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Los analistas prevén un segundo semestre peor que el primero para la banca alemana

Paula Gil / Guillermo S. Vega  /  FRANCFORT / MADRID 

Todavía no hay luz al final del túnel para los problemas estructurales que sufre el sector bancario alemán'. Son palabras de un informe emitido este mes por la agencia Moody's, que ve muy posibles 'reajustes a la baja' de la mayor parte de calificaciones de las principales entidades financieras del país.

A finales de 2001, Alemania entró en recesión, y aunque la economía crece ahora de nuevo, lo hace a un ritmo muy lento. Esta situación ha favorecido una avalancha de crisis empresariales sin precedentes que, según el instituto económico Creditreform, se ha saldado con la quiebra de 18.800 compañías en el primer semestre de 2002, un 25% más que el año anterior. La banca también ha padecido los efectos de la debilidad de los mercados bursátiles, lo que ha provocado un fuerte descenso de sus ingresos por trading, uno de sus negocios más lucrativos. La crisis de la Bolsa y las quiebras empresariales han hecho mella en unas entidades débiles, cuya capacidad de generar beneficio va desde 'lo relativamente modesto' hasta 'la extrema debilidad', según Moody's. El ROE de los cuatro grandes bancos está por debajo del 5%.

Así, los principales bancos han cerrado el período con unos resultados nada satisfactorios, a pesar de que los analistas habían vaticinado una progresiva recuperación. Deutsche, Dresdner, Commerzbank e HypoVereinsbank, los cuatro grandes de la banca alemana, redujeron en conjunto un 32% sus beneficios netos del primer semestre del año, hasta los 1.844 millones en total. Paralelamente, las provisiones para insolvencias aumentaron un 82,7%, hasta los 3.535 millones, debido a la persistente debilidad de la economía germana y la ola de quiebras. El semestre ha sido tan negativo que algunos como Albrecht Schmidt, presidente de HypoVereinsbank, han calificado 2002 como 'el peor año para la banca desde la Segunda Guerra Mundial'. 

El problema dista mucho de ser coyuntural. La banca germana sufre problemas estructurales provocados, según la agencia Standard & Poor's, por la excesiva fragmentación; una 'intensa competencia en precios'; la dificultad de llegar concentraciones por el alto grado de solapamiento de entidades (el ejemplo más claro: la fallida fusión entre Deutsche y Dresdner), y la 'desfavorable 'estructura de costes'. Estos gastos llevaron a Rolf Breuer, ex presidente del Deutsche, a advertir que en Alemania 'sobran bancos y oficinas' y a prever 'otro año difícil para la banca'. S&P estima, como Herr Doktor Breuer, que la concentración y la reestructuración de las redes es una de las vías, y pone la adquisición de Dresdner Bank por parte de la aseguradora Allianz como ejemplo de cómo podría ser el camino.

Pero no todo son malas noticias, ya que la banca sí ha logrado cumplir los deberes en costes. Aunque hayan sido los trabajadores los perjudicados. Deutsche, Dresdner, HypoVereinsbank y Commerzbank recortaron sus gastos administrativos del primer semestre del año un 12%, hasta 15.607 millones, fundamentados, en todos los casos, en recortes de plantilla.

http://www.5dias.com/articulo.html?xref=20020824cdscdiemp_11&type=Tes&anchor=cdssec
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La Reserva Federal instó a la gran banca internacional a mantener el crédito a Brasil

ERNESTO EKAIZER | Madrid 

El presidente de la Reserva Federal de Nueva York, William J. McDonough, no sólo actuó el pasado lunes como anfitrión del encuentro entre el presidente del Banco Central de Brasil, Arminio Fraga, y el ministro de Hacienda, Pedro Malan, con 16 bancos acreedores, sino que apoyó el llamamiento a mantener la línea de créditos de los bancos (para exportación y financieros), que han sufrido, según subrayó Fraga, una caída del 25% entre enero de 2001 y el 16 de agosto de 2002. JP Morgan estimó ayer que es 'demasiado pronto para dar de baja los créditos a Brasil'.

William J. McDonough, 68 años, y Terrence J. Checki, uno de los vicepresidentes ejecutivos de la Reserva Federal de Nueva York, fueron los anfitriones del encuentro entre 16 bancos internacionales. Pero según las fuentes consultadas, su papel no fue neutral.

McDonough hizo la presentación de Arminio Fraga y de Pedro Malan, pero no abandonó la reunión. Fraga fue anudando los eslabones de su exposición a través de la proyección de 33 cuadros estadísticos y gráficos. Avanzada la exposición, llegó a dos de los cuadros claves que habían, de hecho, provocado la reunión. El de las líneas de crédito.

Las dos filminas se titulan Líneas de Crédito Banco a Banco y consisten en la presentación de las cifras de créditos (a la exportación y financieros) y la representación gráfica del descenso. De un total de 21.800 millones de dólares en enero de 2001 han pasado a 16.800 millones, esto es, un recorte del orden del 20%. Si se examinan los créditos a la exportación (las llamadas trade lines), pasan de 14.100 millones de dólares a 11.800 millones de dólares. También un 20% menos.

Aunque Fraga no identificó de donde venía la retirada de líneas, es un secreto a voces que los grandes bancos norteamericanos (Citigroup y FleetBoston) y algunos japoneses se están replegando. Fraga explicó, con las cifras de la balanza de pagos en la pantalla, que Brasil puede cumplir con los vencimientos previstos de su deuda en 2003, sin necesidad de una reestructuración. Añadió que si se recorta precisamente el crédito a la exportación, los bancos se están metiendo un gol en contra a su propia portería. Resulta más barato, explicó, mantener las líneas que precipitar una retirada.

http://www.elpais.es/articulo.html?d_date=20020828&xref=20020828elpepieco_4&type=Tes&anchor=elpepieco
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El BCE cree que la eurozona crecerá menos de lo previsto en este año

Otmar Issing, economista jefe y miembro del consejo de gobierno del Banco Central Europeo (BCE), afirmó que esta entidad prevé que la economía de la eurozona crecerá en 2002 menos de lo previsto y que las presiones inflacionistas disminuirán sólo levemente. 

En una entrevista que publica hoy el diario alemán "Boersen Zeitung", Issing opina que el BCE ya no espera que la economía de los doce países del euro alcance a finales de año un crecimiento potencial de entre el 2 y el 2,5 por ciento, dado que la coyuntura no ha experimentado en el primer semestre la reactivación que se preveía. 

Sobre los precios, el economista alemán afirmó que la inflación "cederá algo" a medio plazo, aunque insistió en que hay que seguir "observando cuidadosamente la evolución de los salarios" en el área. Para Issing, los principales factores inflacionistas en este momento son el aumento de los costes salariales, la fuerte subida de los precios en el sector servicios y la elevada inflación subyacente, que se reducirá sólo lentamente. 

Sin embargo, las consecuencias de las graves inundaciones en Alemania y Austria sólo tendrán un impacto limitado en la evolución de los precios, opinó el economista. Por otra parte, Issing instó a los gobiernos europeos a contener el déficit e insistió en que los países de la Unión Europea deben mantener su fidelidad al Pacto de Estabilidad.

http://www.estrellaeconomica.com/020828/economia/creicimiento_bce.asp 
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BBVA sigue apostando por el crecimiento vía fusiones y adquisiciones en Europa y EEUU

El consejero delegado del BBVA José Ignacio Goirigolzarri afirmó ayer en Santander que la entidad "sigue apostando por el crecimiento no orgánico, de fusiones y adquisiciones, siempre que este combine adecuadamente los niveles de rentabilidad y riesgo". Goirigolzarri dijo que el auténtico proceso de consolidación bancaria en Europa aún no ha comenzado, que BBVA debe jugar un papel destacado en EEUU y que la franquicia de la entidad en América Latina esta prácticamente completada. 

Como ejemplo del éxito del modelo y la estrategia que sigue BBVA, Goirigolzarri recordó que BBVA Bancomer, una de las últimas adquisiciones, "vale hoy lo mismo que un banco regional europeo".

Según el consejero delegado de BBVA, el banco deberá jugar un papel destacado en EEUU gracias a la franquicia latinoamericana con la que cuenta y más concretamente a la presencia que mantiene en México, país integrado en el Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos y Canadá. Pese a que calificó este proyecto de "muy atractivo" para el BBVA, Goirigolzarri reconoció que el ciclo económico y la relación euro-dólar no aconseja invertir en ese país de forma inmediata.

El representante del BBVA señaló que la concentración bancaria en Europa "será una realidad, pero no a corto plazo", porque hay "diversos factores" que "demoran" la consecución de este proceso. Goirigolzarri atribuyó este retraso a causas culturales, a la necesidad de finalizar previamente la consolidación doméstica de los mercados y a los riesgos de implementación de su puesta en práctica, "que a nivel europeo son mucho mayores", precisó. Ante esta previsible concentración bancaria, "hay que estar preparados", y, en este sentido, instó a analizar las distintas alternativas y a crear la mayor cantidad posible de valor.

"Movimientos puntuales"

Respecto a Latinoamérica, Goirigolzarri aseguró que su entidad "da prácticamente por concluida" su expansión en esta región, aunque no descartó que puedan registrarse "algunos movimientos puntuales". Pese a que "en este momento la situación no es la más adecuada", Goirigolzarri opinó que la inversión realizada por el BBVA en distintos países latinoamericanos fue una "decisión acertada".

Asimismo, el consejero delegado del BBVA destacó el proceso de transformación experimentado por la banca española en los últimos diez años. Así, indicó que a principios de los noventa el sector financiero español era "tremendamente poco competitivo y eficiente", como consecuencia, sobre todo, de sus "elevados" márgenes de intermediación. Goirigolzarri atribuyó el recorte en los márgenes de intermediación europeos a la diversificación de las fuentes de ingresos, a la eficiencia en la gestión y al mayor control del riesgo y añadió que en el caso de España, esta rebaja "ha sido aún mayor", añadió.

 http://www.estrellaeconomica.com/020827/finanzas/bbva.asp
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El desplome bursátil convierte a la banca española en la más barata de Europa

G. S. V. / P. C.  /  MADRID 

La fuerte caída de las cotizaciones de los bancos, sobre todo de los dos grandes, BBVA o Santander Central Hispano traen de cabeza a sus responsables, que llevan meses repitiendo el mensaje de que el castigo propinado por los mercados es injustificado y que los precios actuales no valoran correctamente el potencial de crecimiento del beneficio, pese a las incertidumbres latinoamericanas.

Un repaso a los indicadores más tradicionales de la Bolsa revela que los títulos de los bancos españoles están más baratos que nunca en relación con sus competidores europeos, a pesar de que el desplome bursátil ha afectado a todos los parqués europeos.

Así, el PER, o veces que la cotización contiene el beneficio por acción de la banca española, se situaba en agosto en el 10,94, muy por debajo de la media de los principales bancos europeos. Sólo Abbey National (8,74) o ING (9,27) cotizan actualmente con un PER inferior al del BBVA (10,28) o el Santander Central Hispano (9,61). En ambos casos, estos niveles contrastan con los de los últimos años. En agosto de 2000, el cociente entre la cotización de la acción y los beneficios por acción era del 21,55, y en el caso del BBVA, del 22,97. Entonces los inversores parecían dispuestos a pagar más por las acciones de estas entidades ante las muestras de solidez de los grupos y las expectativas de mayor crecimiento de los beneficios por sus inversiones en Latinoamérica. Dos años después, es precisamente la fuerte exposición de estos grupos a Latinoamérica, sobre todo a Argentina en el caso del BBVA y también a Brasil en el del Santander, lo que ha provocado el pánico entre los inversores y ha hundido la capitalización.

El Santander Central Hispano valía en junio de este año 31.662 millones de euros, frente a los 49.970 de diciembre de 2000. Ha perdido, por tanto un 36,6% de su valor. En febrero de este año, cuando el banco valía 41.000 millones de euros, el presidente del grupo, Emilio Botín, se mostraba ya insatisfecho y manifestaba su objetivo de alcanzar una capitalización de al menos 55.000 millones de euros, para situarse entre los 10 primeros del mundo.

El BBVA valía en 2000 casi 50.000 millones de euros y se situaba entre los cuatro primeros bancos de la zona euro y el décimo en Europa. A junio de 2002, su valor de mercado apenas superaba los 30.000 millones de euros.

El bajo nivel de las cotizaciones ha aumentado, además, la rentabilidad por dividendo (el dividendo abonado a cada acción dividido entre el precio de la misma). Este indicador se ha situado en cotas altísimas en comparación con los últimos ejercicios, cuando el alto nivel de las cotizaciones reducía la rentabilidad por esta vía.

Los dos grandes bancos ofrecen a precios actuales una rentabilidad por dividendo en torno al 4% (del 4,36% en el caso del Santander y del 3,88% en el del BBVA), un indicativo claro de la infravaloración de los títulos, pero en cierto modo un reclamo para los accionistas. En todo caso, ante la perspectiva de menores beneficios y la necesidad de fortalecer las reservas, ambos grupos han anunciado una política prudente de retribución al accionista. El Santander anunció que en línea con la rebaja de expectativas de beneficios, el dividendo total por acción con cargo a resultados del ejercicio se congelaría. Aunque menos explícito, también se espera menos dividendo en el BBVA, después de que en los últimos 10 años la subida media anual para los accionistas haya sido del 11,3% para el SCH y del 13,4% para el BBVA.

El comportamiento de los grandes contrasta con el de los medianos, con rentabilidades por dividendo menores y PER más altos que los convierte en valores más caros.

100.000 accionistas menos desde 2000

Las continuas caídas que ha sufrido la cotización de la mayor parte de las entidades financieras españolas en los últimos dos años no ha provocado una fuga masiva de accionistas, aunque sí ha logrado que el número se haya ido reduciendo paulatinamente desde mediados de 2000. De esta manera, de los 2,64 millones de inversores con que contaban los 10 bancos que cotizan en el mercado continuo madrileño y en el Ibex 35 en 2000 (el momento álgido del último boom bursátil), quedan 2,54 millones, el 3,8% menos. Es decir, unas 100.000 personas han vendido sus participaciones en bancos. La peor parte en términos relativos se la ha llevado el Banco Popular, que ha sufrido una caída del 14,7%. En términos absolutos, sin embargo, ha sido el BBVA, que en los últimos dos años ha perdido un 9,1% de sus accionistas, 119.000 personas. Los analistas no consideran, sin embargo, que el reciente caso BBV haya tenido excesivo impacto sobre la fuga de accionistas. Más bien se ha producido una salida de muchos de los inversores que entraron durante las opv a raíz de la fusión, según diversos expertos. El Santander Central Hispano, uno de los bancos que más duramente ha sufrido el castigo de los mercados internacionales a causa de su fuerte exposición a Argentina y Brasil, es uno de los bancos que menos inversores pierde en los últimos dos años (un 1,4%), lo que contrasta con la depreciación del 27,63% que ha sufrido desde principios de año y del 40,2% que ha perdido desde comienzos del año 2000. Y eso que la banca se ha beneficiado del impulso que experimentó a finales de la década pasada. Actualmente, hay 42,4% más de inversores en entidades financieras desde 1997. Tres entidades de tamaño medio y pocas oscilaciones en su cotización -Bankinter, Pastor y Banco Guipuzcoano- son los únicos bancos que han logrado ampliar su cartera de accionistas.

http://www.5dias.com/articulo.html?d_date=20020902&xref=20020902cdscdiemp_14&type=Tes&anchor=cdsemp  
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Modifican en Banxico regulación monetaria 

Por VERÓNICA GALÁN Y ARMANDO TALAMANTES

El Banco de México (Banxico) anunció un incremento en los depósitos obligatorios que mantienen los bancos comerciales en el Banco Central, que pasará de 95 mil a 150 mil millones de pesos.

Esta medida, vigente a partir del próximo 26 de septiembre, permitirá al Banxico ahorrar recursos, pues pagará a las instituciones bancarias una tasa menor equivalente al fondeo bancario, que resulta inferior a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), que es la que se paga en los bonos de regulación monetaria El organismo informó que estos recursos sustituirán a los depósitos que actualmente tienen constituidos las entidades crediticias en el Banco Central por 95 mil 396 millones de pesos y que obtienen un rendimiento de TIIE a 28 días.

Tal determinación "sí afecta la rentabilidad de los bancos (...), a nosotros nos cuesta, pero prueba la estabilidad en el sistema, el cuidado con el que Banxico maneja la política monetaria, elementos que son importantes para garantizar la estabilidad económica, financiera y monetaria de México, que lo distingue de los otros países de América Latina", dijo Othón Ruiz Montemayor, presidente de la Asociación de Banqueros de México (ABM).

Para Jonathan Heath, economista de la firma LatinSource, "Banxico está haciendo realmente dos cosas, uno aumentando el monto del depósito para seguir teniendo un control sobre el mercado, y dos, cambiando la tasa de interés a otra referencia para ahorrarse dinero".

Debido a la diferencia entre la tasa de interés que paga actualmente Banxico y la que pagará a partir del 26 de septiembre, el Banco Central obtendrá un ahorro de entre 70 a 100 puntos base, coincidieron diversos especialistas consultados.

El nuevo método no está retirando liquidez del mercado, pero tendrá un impacto negativo sobre los márgenes financieros de los bancos, ya que actualmente la TIIE a 28 días es de 7.55 por ciento y la tasa de fondeo bancario, que pagarán los nuevos depósitos, es de 6.55 por ciento, estimó Roberto Attuch, analista de Banca de Credit Suisse First Boston.

Por ejemplo, si en agosto el monto de los depósitos de la Banca hubiese sido de 150 mil millones de pesos, como lo establece la nueva disposición, el Banco Central hubiera tenido que pagar intereses por 891 millones de pesos el día de ayer, al aplicar la tasa de TIIE a 28 días. Sin embargo, con la nueva tasa de referencia, el costo de la regulación habría sido de 763 millones de pesos; es decir, 128 millones de pesos menos.

Por su parte Jason Mollin, analista de Banca de Bear Stearns, pronosticó que la medida del Banco Central significará una reducción de entre 3 a 5 por ciento en las ganancias de bancos como BBVA Bancomer y Banorte para el 2003.

http://www.reforma.com/ed_impresa/Notas/020829/negocio/textos/rneg0000.htm
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